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#2 MERE

aA—H—f/R—av MR SOEHE FAUSHARAE—F FRIEOHIFTORY
£5F—4 ~2011 2012~ 25F—4& ~2011 2012~ 2F—4 ~2011 2012~ £5F—4 ~2011 2012~
RE RE FE FE FE RE RE FE RE RE RE FE
)—F1—F—0OFE 0.229 ***/0.219 *** 0.177 ***
A—H—-a31=F4 0.047 *** 0.042* 0.088 **
1—HF—ADHRETAX V-l 0.116 *** 0.091*** 0.082
A—F—~DERIRH 0.109 *** 0.131***  0.046
——XIERDIEENE 0.037 0.045 0.114
HITEROEFENSOMMS  -0.080* -0.068 -0.025
TEOHMEND -0.023 0.014  0.101 0.386 *** 0.464 *** 0.481***  0.405*** 0.371 *** 0.447 *** 0.035** 0.047** -0.024
EOD=——ZXRIGEEN 0.086 *** 0.086* 0.078 0.091** 0.144** 0.075* 0.500 *** 0.316 *** 0.497 *** 0.023 0.041* 0.048
e -0.049 -0.065 0.107 -0.086** -0.085 -0.098**  -0.188 *** -0.242 ** -0.164 *** -0.022*  -0.011 -0.062*
hHEL 0.061** 0.065* 0.057 0.063* 0.03  0.053 0.113*** 0.049 0.127 *** -0.001  0.005 -0.001
A—H—fIR—avDRE 0.106 *** 0.097 ** 0.054 * 0.026 0.115 = 0.029
=—XiERDUNE 0.055 -0.024 0.134*** 0.075** 0.054 0.090* 0.018 = 0.019 -0.014
FEDFEE 0.101** 0.093 0.065* 0.166 *** 0.005 0.176*** 0.003 -0.012 -0.014
FASOEHE 0.133*** 0.138 *** 0.099 ***
HAUSHARERE—F 0.065 *** 0.067 *** 0.054 **
B 0.098 -0.056 0.316 0.359 = 0.255  0.25 0.109 = -0.718 | 0.147 -0.078  -0.125* | -0.051
Hikt -0.229 0021 0.546 0.954** 0877  0.157 -0.245 1705 -0.28 -0.139**  -0.105 -0.366
[l ek 0.437 *** 0.344** -0.157 -0.353 -0.839** -0.184 -0.116  -0.215 0.155 -0.076* -0.130* 0.204
EXS -0.265* -0.216  -0.139 0.054 0259  0.24 -0.423** 069  -0.259 0.039 0073 -0.135
=7 0.302  -0.024 -1.005 -0.432 -1.494* 0.072 -0.384 -1.821* -0.491 -0.046 0.052 -0.411
=% -0.163  -0.19 2414 *** -0.087 -1.032  0.076 -0.141  -1.007  0.126 -0.005 -0.094 -0.2
EHER 0.259* 0.308* -0.138 -0.019  -0.105 -0.052 017  -0.009 0.326 -0.039 -0.082 0.5
21 0125 002  -0.406 -0.048  -0.495 0.101 0.134 -1.166** 0.246 -0.025 -0.071 0.128
ESMR 0.165 0.187 = 0.167 0.166  -0.096 0.230* 0.005 0705  0.07 -0.012  -0.02  0.097
BEBE -0.012  -0.111  0.223 -0.268 -0.725* -0.043 0.006 -0.742  0.041 0.06 0.021 0219
ZTOhIRERRE 0.351* 0476* 0.324 -0.541** -0.109  0.151 031 0.839 -0.680* 0.072  -0.088 -0.295
bt 1 -0.096 -0.009 -0.539 -0.032 0.175 -0.306* -0.004 0473 -0.033 0.029 0.067 0.211
ZOMBER -0.155 -0.045 -0.520* -0.04 -0.196 -0.063 -0.268* -0.634 -0.227 0.068  0.164** -0.023
B -0.004 0.003 0.167 0.093 -0.089 0.345 0177 -0.355 0.324 0.11 0.185  0.039
FELRE -0.037  -0.059  0.009 0.003 0.064 -0.042 -0.034 0.330** -0.041 -0.004 -0.014 -0.007
UIR&HIEEA -0.325*** -0.231  -0.324*
o5 0.202 _ 0.339 1.700***  2.607*** 1.805 ** 1.399 *** 1.203 ***
RA2 0321 0264 027 0272 0.373 0443 0.448 0.282  0.465 0.342 0359  0.151
Num. obs. 1203 608 595 1209 613 596 1209 613 596 1230 627 603
W) AEKYEE: e IKETHE #BWKETHE * 100KETHE.
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